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A ,Befektetok védelmeét erdsité és a
tékepiac  muUkodését javitd  torvény
(AnsFuG)” 2011. aprilis 8-an lépett
hatalyba. A torvény tébbek kozt a nyilt
végl ingatlan alapokat is szabalyozza,
amelynek eredményeképpen
tisztazédtak a nyilt végl ingatlan
alapokba torténé befektetések jogi
keretfeltételei, erés alapot teremtve a
befektetési  jegyek  visszavaltasanak
Ujrakezdéséhez. Azonban a torvényt
elészor be kell vezetni, és tajékoztatni
kell a befektetdket a valtozasokrol annak
érdekében, hogy  er6sodjon  az
eszkozosztaly iranti bizalmuk, valamint
hogy a befektetéinknek —  akik
végeredményben  meghatarozzak a
befektetési  jegyek  visszavaltasanak
sikerességét — szilard alapokat nyujtsunk.

A nyilt végl alapokba  torténd
befektetések altalanos feltételeinek
tisztazasa mellett fontos megemliteni,
hogy a befektetési jegyek
visszavaltasanak folytatasa megkdveteli a

hosszy tavy Ujranyitashoz sziUkséges
likviditas megteremtését is. Ahhoz, hogy
elérigk a kivant likviditast, a CS
EUROREAL alap kezel6i - kihasznalva a
folyamatosan javulo piaci feltételeket - az
elmult honapokban 6t ingatlant adtak el
6sszesen 500 millid eurd értékben aprilis
végéig. Az ingatlanok kivald
mind&ségének és a javulo piaci kornyezet
hatdsara a jo6 min6ségl ingatlanok iranti
novekvé  keresletnek  kdszonhetben
lehet6ségink volt arra, hogy ezeket az
ingatlanokat a tavalyi év pénzigyi
jelentésében (2010. szeptember 30.)
kozzétett piaci érték felett értékesitsuk.
Ezen értékesitéseknek koszonhetden
elértik azt az értékndvekedést, melyet
megcéloztunk befektetink szamara. A
célzott ingatlaneladasok eredményeként
az alap brutto likviditasa 2011. aprilis 30-
ara 1,2 milliard eurdra emelkedett. A
befektetési  jegyek  visszavaltasara
rendelkezésre allo likviditas
hozzavetélegesen 1,0 millidard eurd,
vagyis az alap netto eszkozeinek 16,8%-a.



A visszavéltasok  felfiggesztésének eladasokat tovabbra is ugyanolyan

kezdete ota a nettd likviditas korulbeldl higgadtan és megfontoltan hajthassuk
740 millid eurdval, azaz 12 szazalékkal végre, mint ahogy azt az elmult
novekedett. honapokban  tettik, szikséges a
visszavaltasok tovabbi 12 hodnapos,
Habar nagyon pozitiv visszajelzéseket legfeljebb 2012. majus 18-ig tartd
kaptunk az értékesitési partnereink felfiggesztése. ,Mindazonaltal bizunk
koreben vegzett, a CS EUROREAL abban, hogy 2011 utolsé negyedévében
mindségére és a korabbi Ujra megnyithatjuk a CS EUROREAL-t” —
likviditasnovelési intézkedéseinkre mondja HeuB. Minden ingatlaneladas
iranyuld6  felmérés  soran, tovabbi esetében az alap menedzsmentje a
ingatlaneladasokra van szikség a legnagyobb gondossaggal biztositja a
kovetkez6 honapokban ahhoz, hogy az portfoli6 magas minéségének  és
alap készen alljon egy sikeres és diverzifikacidjanak fennmaradasat.
mindenekel6tt hosszu tavlu Ujranyitasra.
Az alap vezetése jelenleq is targyalasokat A legfébb célunk, hogy vonzd hosszu tavuy
folytat 6sszesen nagyjabdl 8oo millié euro befektetést nyujtsunk a befektet8knek
értékd ingatlan  értékesitésérdl. Az most és a jovében is.
eladasok célja a befektetési jegyek
visszavaltdsahoz szikséges likviditas CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT
novelése az alap nettd eszkozeinek Immobilien Kapitalanlagegesellschaft
kérulbeltl 25-30%-aig. ,Ugy gondoljuk, mbH
hogy jo eredményeket fogunk elémi a Management Board
befektetdink szamara az eladasokkal” — Karl-Heinz HeuR, Dr. Werner Bals

allitja Karl-Heinz Heuld vagyonkezeld. A
gazdasagi fellendilésnek kdszénhetben a
prémium  terileteken  elhelyezked6
ingatlanok bérleti dija és ara kezd
emelkedni, igy a jo min6ségy ingatlanok
vasarléi az Ugylet gyors lezarasban
érdekeltek. Annak érdekében, hogy az

Ezt a dokumentumot a CREDIT SUISSE (a tovabbiakban “CS”) készitette a legnagyobb alapossaggal, legjobb tudasa és
meggy6z6dése szerint. Mindemellett a CS nem biztosit garanciat a dokumentum tartalmat és teljességét illetéen, és nem
vallal felelésséget semmilyen veszteségért, amely ezen informacio felhasznalasabdl kovetkezhet. Az e dokumentumban
foglaltak a CS véleményét a dokumentum készilésének idejében tikrozik, mely a jovében barmikor megvaltozhat, kilon
bejelentés nélkil. Ha az ellenkezdjére semmi sem utal, akkor a szdmadatok nem auditaltak. Ez a dokumentum minddssze
tajékoztato jelleggel, a cimzett kizarolagos felhasznalasara készilt. Nem tekintheté banki szolgaltatasok vagy pénzigyi
eszkozok vételére vagy eladasara tett ajanlatnak illetve javaslatnak és nem mentesiti a cimzettet, hogy sajat belatasa szerint
dontson. A cimzettnek kivaltképpen tanacsos megvizsgalnia, ha szikséges akar egy professzionalis tandcsadé segitségével,
hogy a kapott informaciok 6sszhangban vannak-e sajat helyzetével, tekintettel barminemd jogi, szabalyzasi, add illetve egyéb
kovetkezmeényekre. A dokumentum egésze és részei nem sokszorosithatoak a CS irasbeli engedélye nélkil. Jelen dokumentum
kifejezetten nem magéanszemélyek illetve olyan személyek szamara készilt, akiknek nemzetiségukbdl vagy tartézkodasi
helyUkbdl kifolyolag nem engedélyezett a hozzaférés ilyen jellegl informacidohoz a helyi torvények alapjan. Minden befektetés
kockazatot rejt magaban, kilonos tekintettel az érték és hozam ingadozasaira. KUIféldi devizaban torténd befektetések azzal a
tovabbi kockazattal is jarnak, hogy a kilfoldi deviza értéket veszithet a befektetd referencia devizajaval szemben. Historikus
teljesitmény mutatok illetve pénzpiaci szcendriok nem jelentenek garanciat jelenlegi vagy jov6beni teljesitményre. A
befektetési jegyek értéke és hozama mind, lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal garanciat. A
befektetd akar a befektetett téke Gsszegét is elveszitheti.A teljesitmény mutatdk nem veszik figyelembe a jegyzéskor és/vagy
visszavaltaskor felszamitott jutalékot. Tovabba, a viszonyhozam index teljesitményének elérése vagy meghaladdsa nem
garantalt.

Ezen befektetési termékkel kapcsolatban a kibocsatd és/vagy annak kapcsolt vallalkozasai fizethetnek harmadik feleknek,
illetve harmadik féltél dijazasban részesilhetnek (példaul befektetési és tartdsi dijak) egyszeri vagy ismétlédé kifizetések
formajaban. A kibocsatd és/vagy annak kapcsolt vallalkozasainak érdeke ellentétes lehet jelen befektetési termék
befektetdiével a harmadik féltél kapott dijazas miatt, és ezek a kifizetések negativ hatast gyakorolhatnak a befektetési termék
hozamara. Tovabbi informaciot kérhet bankjatol/kapcsolattartdjatol.



